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Mercados en EE. UU. recuperan terreno, pero...

El fin de semana EE. UU. e Israel hicieron ataques a Iran

Para los inversionistas accionarios, el ataque de EE. UU. e Israel contra Iran elevé
de inmediato la percepcion de riesgo global, dado que la eliminacién del lider
supremo, Ali Jameneiy el descabezamiento de la cUpula militar irani incrementaron
la incertidumbre politica y la posibilidad de una escalada prolongada. La rdpida
expansion del conflicto hacia multiples frentes, incluyendo misiles entre Irdn e
Israel, ataques a bases estadounidenses y drones contra instalaciones europeas,
reforzd temores sobre la estabilidad regional y sobre el suministro energético en el
estrecho de Ormuz, lo que impulso al alza los precios del petréleo y presioné a los
mercados bursatiles internacionales. A ello se sumaron las advertencias de
Washington sobre nuevas fases de la ofensiva, alimentando la volatilidad financiera
y un entorno de mayor aversién al riesgo para los activos de renta variable.

Previo a este suceso, los inversionistas habian mostrado una cautela en los
mercados accionarios estadounidenses. De hecho, al cierre de febrero el Nasdaqy
el S&P registraron ajustes de -3.4% y -0.9%, mientras que el Dow Jones avanzd
0.2%. A la compleja lectura del inversionista sobre los activos estadounidenses se
suma esta nueva tension en Medio Oriente. Si bien la reaccidon durante el dia pasé
de un claro pesimismo, alineado con sus pares globales, observamos una
recuperacion intradia. Resulta prematuro anticipar un mayor optimismo.

En las ultimas semanas, los inversionistas en los mercados accionarios han
mostrado preocupaciones por las inversiones de capital (CAPEX) realizadas por las
grandes empresas tecnoldgicas, las valuaciones de estas firmas y de otras
vinculadas con la IA, la reactivacidon del frente comercial impulsado por Trump
(aranceles globales de 15% tras el fallo del Congreso) y ahora este enfrentamiento
bélico. La participacidn en el sector energético, el de mejor desempefio en lo que
va del afio, continuara; sin embargo, nos preocupa la percepcidn estructural sobre
el eventual actuar de la FED si el aspecto geopolitico afecta la visién de inflacion,
ademads de la posibilidad de que la volatilidad se extienda en el corto plazo.

Desempeiio indices estadounidenses ultimos 12 meses
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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